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Kaynak: IMF Kiresel Ekonomik Gériinim Raporu
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Yukselen Ekonomilerin Buyume Seyri (%)
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Kaynak: IMF Kiresel Ekonomik Goériinim Raporu
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Diinya Ticareti (Yillik % Degisim)
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Yukselen Ekonomilerin Tahvil Piyasalarina Giris ve Cikislar
(milyon dolar)
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Kaynak: Emerging Portfolio Fund Research (EPFR) 5
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Yiikselen Ekonomilere Yénelik Ozel Sermaye Akisi
(net, milyar $)
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ABD 10 Yil Tahvil Faizi (%)
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Emtia Fiyatlan Artis Hizi (yillik ortalama, %)
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Brent Petrol Varil Fiyati (ABD Dolari)
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Kaynak: Reuters

Not: 2014 ve sonrasi dénem igin OVP varsayimidir.



Son Donem Makroekonomik Gelismeler

GSYH Biiyiime Hizi (%)

isgiicii Piyasasi Gelismeleri (mevsimsel diizeltilmis)
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Kaynak: TUIK, TCMB
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Toplam Yurtici Tasarruflar (% GSYH)
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Kaynak: Kalkinma Bakanligi 11
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Gelismekte Olan Ulkelerdeki Tasarruf Oranlari (2013, % GSYH)
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Kaynak: Kalkinma Bakanligi, IMF Veritabani 12



" J——
Orta Vadeli Programin Temel Oncelikleri

Orta Vadeli Programin Temel Oncelikleri;
Cari acigl azaltmak,
Enflasyonu dusurmek,
Issizligi dlisen bir patikaya oturtmak,

Yurtici tasarruf oranini artan bir trende kavusturmaktir.
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Dis Denge

Cari iglemler Dengesi (% GSYH)

-6,0
-6,2
71
-8,0 1
-10,0 -
2012 2013* 2014~ 2015*

Enerji Dengesi (% GSYH)

-6,2
-6,3
-6,6
-6,7
-7,0 -
2012 2013* 2014*

(*) Orta Vadeli Program (2014-2016) Tahminleri
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Enflasyon Orani (%)
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" A
Issizlik Orani (%)
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" A
GSYH Buyumesi (%)
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Kaynak: Orta Vadeli Program, 2014-2016

5,0

2016

17



"
Toplam Kamu Faiz Digi Dengesi (Program Tanimh) / GSYH (%)

1,5 -
1,3
1,2
1,0

1,0 - 0,9
0,57 | | |‘
0,0 -

2013 2014 2015 2016

Kaynak: Orta Vadeli Program, 2014-2016 18
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Merkezi Yonetim Blitce Acigi / GSYH (%)
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"
AB Tanimh Bor¢ Stoku (% GSYH)
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Son Dénemdeki Makro ihtiyati Diizenlemeler - |

Son donemde kredi kartlari ve tiiketici kredilerine yonelik yiirirliige
konulan makro ihtiyati diizenlemeler:

Tuketici finansman sirketlerinin zorunlu karsilik kapsamina alinmasi

Kredi karti limit tahsislerinin ve limit artirrmlarinin, kart hamilinin gelirinin tespiti ve
teyidine dayali olarak yapilmasi.

Kredi kartlarinda ilk yil i¢in gelirin 2 kati, ikinci ve devam eden yillar i¢in gelirin 4 kati ile
sinirli olarak limit tahsis edilmesi

Mevcut kart hamillerinin limit artinm taleplerinde yukarida belirlenen limitin Uzerinde
artisa izin verilmemesi

Gelir duzeyi tespit edilemeyenler icin kredi karti limitinin bin Turk Lirasi ile
sinirlandiriimasi

Kredi kartinda asgari 6deme tutarlarinin artiriimasi

(Kredi karti limiti 15.000 TL'ye kadar olan kredi kartlari icin donem borcunun ytzde 30’undan, 15.000 - 20.000 TL
arasinda olanlar igin yuzde 3%5’inden az olmamasi. Bu oranlara bir yillik (ylzde 27 ve yuzde 32) gegis sureci
sonunda ulagiimasi)
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Son Dénemdeki Makro ihtiyati Diizenlemeler - II

Bir takvim yili iginde asgari odeme tutarinin, toplam G¢ kez 6denmemesi halinde,
donem borcunun tamami oOdeninceye kadar nakit kullanimina kapatilmasi ve limit

artirimi yapilmamasi

Bir takvim yili icinde asgari odeme tutarinin Ust Uste U¢ kez odenmemesi halinde,
donem borcunun tamami 6deninceye kadar kullanima (harcama ve nakit kullanimi)
kapatilmasi ve limit artirrmi yapiimamasi

Bankalarin sermaye yeterliligi oraninin hesabinda, kredi kartlari vasitasiyla, mal ve
hizmet alimi veya nakit olarak kullandirilan krediler ile tasit kredilerinin risk agirliginin
artiriimasi

(Kredi kartlari icin risk agirligi, taksit 6demeleri 1 — 6 ay arasi olanlar i¢in yizde 75’den yizde 100’e, 6 — 12 ay arasi
olanlar igin ylizde 150’den yuzde 200’e, 12 aydan fazla olanlar igin yizde 200’den yuzde 250’ye)

(Tasit kredileri icin risk agirligi, vadesi 1 — 2 yil arasi olanlar igin ylizde 75’ten yizde 150’ye, 2 yildan uzun vadeli
olanlar igin ylizde 75’ten yizde 200’e)

Tuketici kredileri tanim1 kapsamina kredi kartlari ve kredili mevduat hesaplarinin dahil
edilmesi boylece bu tur krediler ile tasit kredileri igin bankalarin daha yuksek genel

karsilik ayriimasi



Son Dénemdeki Makro ihtiyati Diizenlemeler - lII

Etki analizi ve degerlendirme c¢alismalari devam eden konular:

Kredi kartlarinda ve bazi tuketici kredilerinde urun bazinda taksit sayisina sinir
getirilmesi

Kredi kartlarinda uygulanan borg¢/gelir oraninin diger bireysel kredilere de
genisletiimesi

Konut kredilerindeki asgari pesinat uygulamasinin diger bireysel kredi alanlarindan
bazilarina genigletiimesi
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Son Dénemdeki Makro ihtiyati Diizenlemeler - IV

KOBI ve ihracat kredilerini destekleyen diizenlemeler:

Merkez Bankasinin, Eximbank’a kullandirdigi reeskont kredi limitini 5,5 milyar ABD
dolardan 11 milyar ABD dolarina, vadesini ise 4 aydan 8 aya yukseltmesi

Eximbank tarafindan saglanan ihracat sigorta poligcelerinin Turkiye Cumhuriyeti
Merkezi Yonetimi tarafindan verilen garantiler gibi dikkate alinan bir risk azaltimi araci
haline getiriimesi

ihracat ve KOBI'lere yonelik nakdi ve gayri nakdi kredilere uygulanan genel karsilik
oranlarinin dusurulmesi

(ihracat kredilerinde yiizde 0 ve KOBI kredilerinde yiizde 0,5)
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Yapisal Reformlar

Yenilenebilir Enerji

= Toplam elektrik arzinda yenilenebilir
enerjinin payinin artiriimasi

Yerli Kaynaklar

= Yiksek Linyit potansiyeli

Enerji Verimliligi

= Konut, sanayi ve ulastirmadaki enerji
tasarrufu potansiyelinin
degerlendiriimesi

Niikleer Enerji

= Toplam enerji arzinda nikleer
enerjinin payinin artiriimasi

Yeni Yatirim Tegvik Sistemi
Girdi Tedarik Stratejisi
inracat pazarlarinin gesitlendiriimesi

Hizmet ihracatinin desteklenmesi
amacl vergi tesvikleri

AR-GE ve yenilikcilik destek
programlari

Yeni Ticaret Kanunu

Kayit digi ekonomiyle mucadele
stratejisi

Egitim Reformu

Bireysel Emeklilik Sistemine devlet katkisinin
getirilmesi

Sigortacilik sektoriini destekleyici diizenlemeler

Dogal afet sigortasinin etki alanini genisletici
dizenlemeler

Ozkaynak finansmaninin tegviki (Sermaye Piyasasi
Kanunu, Borsa istanbul, Melek Yatirimcilik Sistemi,
Girisim Sermayesine Yonelik Destekler)

KKDF’nin dis bor¢lanma vadesine gore
farklilagtiriimasi

Mevduatlarin vadesinin uzatiimasi (Munzam
karsiliklarin ve stopajin mevduatin vadesine gore
farklilagtirilmasi, mevduatin vadesinden once
cekimlerde faiz kaybinin 6nlenmesi)

Kira sertifikasi ihraglari
Banka Disi Finansal Kuruluslar Yasasi
Yabancilarin tasinmaz alimina iliskin yeni dizenleme

istanbul Finans Merkezi Projesi
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Bireysel Emeklilik Sistemi

Sistemdeki Yeni Katilimci Sayisi (bin kisi) Toplam Fon Tutari (milyar TL)
900 - 28 -
827 26,0
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2012 - ilk 45 Hafta 2013 - ilk 45 Hafta 9 Kasim 2012 8 Kasim 2013

Kaynak: Emeklilik Gozetim Merkezi 26



